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Hans-Jiirgen Leersch
Noch Liicken im Anlegerschutz

Finanzen

Fiir besseren Anlegerschutz haben sich mehrere Sachverstiandige in einer
offentlichen Anhorung des Bundestags-Finanzausschusses ausgesprochen. Sowohl
Anbieter geschlossener Fonds als auch eine auf Vertretung geschidigter Anleger
spezialisierte Rechtsanwaltskanzlei warnten vor Gesetzesliicken, die vor allem fiir
Kleinanleger teure Konsequenzen haben kénnen.

erfolgen nach der Umsetzung von komplexen EU-Vorlagen. Diese Umsetzungen
waren am Ende der 17. Legislaturperiode vorgenommen worden.

Die Bundesarbeitsgemeinschaft mittelstdndischer Investmentpartner forderte eine
gesetzliche Klarstellung, damit Anbieter von Kapitalanlagen nicht in schwicher
regulierte Bereiche ausweichen. Auch der Bundesverband Sachwerte und
Investmentvermdgen erklérte in seiner Stellungnahme, Ziel der AIFM-Richtlinie
und des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) sei es gewesen, kein Anlageprodukt
mehr unreguliert zu lassen. Zehn Monate nach Inkrafttreten des KAGB zeige sich,
dass Anbieter sich dem Geltungsbereich und damit der Regulierung und der
Aufsicht des KAGB entziehen konnten, indem sie sich als "operativ titige
Unternehmen auB3erhalb des Finanzsektors" bezeichnen wiirden. Umgekehrt gebe es
fiir geschlossene Fonds Probleme beim Produktgenehmigungsverfahren bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Rechtsanwalt Peter Mattil verlangte, jede Kapitalsammelstelle miisse erfasst und
beaufsichtigt werden. Die derzeitige Rechtslage lasse zu viele
Ausweichmoglichkeiten zu. "Genussrechte, Nachrangdarlehen und dhnliche
Produkte tiberschwemmen den Markt und berauben viele Kleinanleger ihrer
Ersparnisse" ,warnte Mattil, der von einem "beéngstigenden Umfang" der
Umgehungen sprach. Er bestétigte, dass nicht einmal alle geschlossenen Fonds unter
die Regulierung fallen wiirden. Heute wiirden Genussrechte wie von der Firma
Prokon und stille Beteiligungen unter das Vermdgensanlagegesetz fallen, gehoren
aber seiner Ansicht nach ins KAGB. "Diese Art von Anlegerskandalen wird sich
stetig wiederholen, wenn die erkannten Liicken in der Gesetzesfassung unverindert
bleiben", warnte Mattil.
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