Unterentwickelte ,Vertragskultur”

Verraterische Worte und Séatze
rechtzeitig identifizieren

Peter Mattil

ErfahrungsgemdB verwenden
vermogende Kunden nur selten
ausreichende Zeit auf die Prii-
fung der vertraglichen Vereinba-
rungen im Rahmen von Vermé-
gensverwaltungen oder -verfii-
gungen. Dabei ist der Vertrag
die Grundlage und der MaBstab
jeglicher Zusammenarbeit.
Kaum ein Richter hat spdter Ver-
stdandnis dafiir, dass sich ein
Kldger im Streitfall auf das der
Gegenseite entgegengebrachte
Vertrauen beruft. Diese zentrale
Feststellung sollte niemals ver-
gessen werden. (Red.)

Der Aspekt, sich intensiv mit Vertragen
zu befassen, gilt insbesondere bei der
Uberlassung von Vermdgenswerten.
Der Vertrag hat nicht nur Aufklarungs-,
sondern auch Beweisfunktion. Umge-
kehrt werden Vermdgensverwaltungs-
vertrdge von uristen erstellt, die in ers-
ter Linie den Interessen ihres Auftrag-
gebers verpflichtet sind.

Grundsétzliche Erfahrung: Die Vertrags-
texte sind wenig transparent, setzen
Fachwissen voraus und sind deswegen
fur den Anleger oft nicht verstandlich.
Folglich ist klar, dass sich der Anbieter
damit die bessere Position sichert, da er
den Vertragstext ja vorgibt.

Sorglosigkeit wird einkalkuliert

Wie die Praxis zeigt, spekulieren nicht
wenige Vermogensverwalter dabei auf
die Erfahrung, dass der Kunde den Ver-
trag nicht im Einzelnen erfasst und
priift. Erst recht nicht im Ausland, wenn
es um diskrete Vermogenswerte geht.

Die gesetzlichen Regelungen zur Kor-
rektur gestellter Vertragsbedingungen
niitzen dem Kunden wenig, da sie nur
in — meist nicht relevanten — Ausnah-
meféllen greifen. Erster Tipp daher:
Kunden erreichen eine Paritat im ge-
genseitigen Vertrag nur, wenn sie sich
diesen genau erldutern lassen und ge-
gebenenfalls auf Anderungen beste-

hen. Am besten ist es immer, wenn sie
juristischen Sachverstand hinzuziehen.

Denn: Im Streitfalle wird der Kunde
sonst den Kirzeren ziehen. Die Check-
Liste auf Seite 23 hilft dabei, Vertragsfal-
len zu erkennen. Sie wurde aus ver-
schiedenen Vermogensverwaltungsver-
tragen und den rechtlichen Erfahrungen
der Praxis stichwortartig zusammenge-
stellt.

Je ausfihrlicher der zuletzt genannte
Vertragsbestandteil ist, desto gezielter
kénnen die Verletzungen des Verwal-
tungsvertrages gepriift und geltend ge-
macht werden.

Inhalt des Auftrages

Die pauschale Bestdtigung, ausrei-
chend uber die Risiken aufgeklart wor-
den zu sein, ist untauglich. Der Kunde
kann dies gar nicht beurteilen. Beson-
derer Augenmerk ist auch auf Informa-
tion und Rechenschaft durch den Ver-
walter zu legen. Das Bankhaus Lampe
zum Beispiel informiert bereits bei ein-
getretenen Verlusten von mehr als 5
Prozent.

Zu vermeiden sind dariber hinaus Ver-
tragsgestaltungen, bei denen nur jahr-
lich iiber den Stand des Portfolios infor-
miert wird. Auf keinen Fall darf die Klau-
sel akzeptiert werden, wonach bei
Nichtwiderspruch die Abrechnung als
anerkannt gilt.

Apropos Vergiitung: Bei einem Schwer-
punkt auf der Erfolgsbeteiligung wird
der Verwalter weniger Neigung haben,
viel zur Erzeugung von Gebiihren zu
handeln. Das Bankhaus Wolbern ver-
langt beispielsweise erst wieder eine
Gewinnbeteiligung im Falle eines Vor-
jahresverlustes, wenn der Verlust auf-
geholt wurde.

Sonstige Vertragsklauseln

Eine Haftungsfreistellung beziehungs-
weise -beschrénkung auf Vorsatz und

grobe Fahrldssigkeit darf nicht akzep-
tiert werden.

Die Nichtbeachtung der Anlagevorga-
ben ist ein schuldhaftes, zum Schaden-
ersatz filhrendes Verhalten. Der Vertrag
der LGT Bank in Liechtenstein sieht er-
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freulicherweise eine Haftung fir jedes
Verschulden vor, wéhrend andere Ver-
trége eine Haftung grundsatzlich aus-
schlieRen. Die LGT erfreut auch durch
eine eingehende Aufstellung der Anla-
geformen und -ziele mit einer verstand-
lichen Beschreibung.

Verjdhrungsregelung ...

Eine Regelung zur Verjghrung von
Schadenersatzanspriichen muss eben-
falls im Vertrag aufgefunden und be-
leuchtet werden. Das Bankhaus Ellwan-
ger & Geiger etwa sieht eine Verjdhrung
von drei Jahren ab Kenntnis der Ver-
tragsverletzung vor. Dies ist kundenge-
recht und geht Giber die gesetzliche Re-
gelung hinaus.

... und Auslandsrecht

Bei einer auslandischen Bank ist zu be-
achten, dass das dortige Recht als an-
wendbar vereinbart sein wird. Das An-
legerschutzrecht in der Schweiz und in
Liechtenstein  beispielsweise unter-
scheidet sich von dem deutschen
Recht erheblich.

Der Vertrag sollte deswegen einem
dort anséssigen Anwalt zur Uberprii-
fung vorgelegt werden. Die daftr ent-
stehenden Gebiuihren durften sich spa-
testens im ersten Streitfall auszahlen.



