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Beifin: (hib/HLE) Mehrere Sachvatstandige haben sich fiir Anderungen bei den Regelungen fur Datlehen im
Zusammenhang mit der Fonds-Gesetzgebung ausgesprochen. In elner Anhtrung des Finanzausschusses am Montag
begrlifte dis Branche grundsétziich die van der Bundesreglerung geplante weitere Umsetzung européischen Rechts,
dle dazu den Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinle 2014/91/EU des Europ#ischen Parlaments und des
Rates vom 23, Juli1 2014 zur Andetung der Richtiinle 2008/65/EG zur Kootdinlerung der Rechis- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmien Organismen fir gemeinsame Anlagen ih Wertpapieten (OGAW) im
Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und die Sanktionen (18/6744) vorgelegt hat,

Der Fondsverband BVI erkiérie, die Richtlintenumsetzung sel "gut und weitgehend zlelgenau gelungen. Begr(fit
wurden auch wellere i Gesetzentwurf vorgesshene MaRnahmen wie die Mglichkeit der Kredlivergabe durch
geschlossene Fonds. Allerdings sprach sich der BV daflr aus, dass von Fonds gehaltens unverbriefte
Darlehensfordarungen nachiriiglich gesindert warden kdnnan. Dies wird vom Gesetzentwurf ausgeschlossen. Dieses
‘Varbot werde dle Aftraktivitédt von Investitionen durch offens Spezial-Alternative Investmentfonds (AIF) In upverbriefte
Darlehensforderungen deutlich reduzisren “und damit die wirtschaftspolitisch erwlinschte Belehung der
Infrastrukturfinanzierung erhebllch schwéichen®,

Auch der Gesamiverband der dautsclisn VarsicherihgswiiEchalt wies aur dis Bedeatung der Investitionen n roiiie
Kreditfonds hin, Das sei eine notwendlge Voraussetzung daflr, dass Versicherer iber Fondsinvestments zielgerichtet
"Anlagen In Infrastruktur tétigen knnten. Die Verslcherungsbranche sprach sich ebenfalls flir Anderungsm8glichkelten
an unverbrleften Darlehensforderungen aus. Dle Arbeltsgemeinschait betriebliche Altersversorgung erkldrte In threr
Stellungnahme, auch offene Spezial-AlF ohne Banklizenz sollten dle Mgltchkeit zur Anderung von
Darlehensbadingungen erhallen: "Die Férderung von Infrastrulturinvestitionen Ist auch politisch gewolit und sollte
daher nicht durch die Regullerungspraxis konterkarlert werden.”

Diese Position wurde auch vom Bundesverband Alternative Investments vertreten. Die offenen Spezial-AlF miissten
die Moglichkeit haben, die Darlshen auch zu verwalten, zum Belsplel durch Prolongation oder Restruktuslerung, Der
Bundesverband Dautscher Kapltalbeteiligungsgesaslischaften regte an, auf die vorgesehenen Begrenzungen flr
Gasellschafterdarlehen zu verzichten, Diese sollen der Héhe nach begrenzt werden. Das nannte der Verband nicht
nachvollziehbar, "denn Gesellschafterdarlehen welsen Im Verglelch zum Eigenkapital keine zusatzlichen Risiken auf
und erforderten auch nicht zustziiche Verhaltensanforderungen®, Der Bundesverband Sachwertes und

" Investmentvermdgen hob die Badeutung von Gessellschafterdarishen fur Institutionelle Investoren hervor,

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstlelstungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank begriiiten den Entwurf
grunds&tzlich, Die Bundesbank rlet aber dazu, bel der Regulierung der Kreditfonds darauf zu achten, dass der
Ausnutzung etwalger Vortelle insbesondere gegentiber der Regulierung von Banlen entgegengewirkt werde. Durch
zusétzliche Kredilvergabe von Fonds oder eine Verlagerung von Banken zu Fonds diirfe es kelne zustzlichen Risiken
geben, Naoh Beobachtungen der Schutzgemalnschait der Kapltalanleger hat dle Kreditvergabe durch Nichtbanien
berelts explosionsartlg zugenotmmen.

Starke Kritlic kam von Rechtsanwalt Petéﬁ?ﬁ?‘ﬁﬂil. er geschédigte Anleger vertritt, Er bezelchnete Darlehen als
klassische Bankgeschéfte. Darlehen sel keine Investments und fur Publikumfonds ungeelgnet, Durch die OGAW-

“ Gesetzgebung komma es zu elnem Ruickschiilt beim Verbraucherschutz, Mattll beftrchiate, dass ein AlF geneigt sein
kbnnte, nicht allzu strenge MaRstéibe an eine Darlehensvergabe anzulegen, da der Verlust das Kapital der i
Klelnanlager trefien wirde, Rechtsanwalt Klaus Rotter empfahl elne Gesetzesdinderung, um Derivate mit '
slnzubeziehen, Vom Bagrlff des Investmenivermtgens solltan aush strukturierte Anlethen, Inshesondere Zertiflkate, i
erfasst werden, Rotter erld4rte, Anleger wiirden beim Vettrieb von Zertifikaten regelmanlig tber das tatséchlich
vorhandene Ausfallrisiko getiuscht,

Auch unterwegs aktuell informiert mit der kostenfosen App "Deutscher Bundestag® und unter m.bundestag.de,
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