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Deutscher Bundestag

Finanzwirtschaft beklagt biirokratische Auswiichse des
Anlegerschutzes

Finanzausschuss/(AnhSrung) - 28.03

Berlin: (hlb/Ht'.E{ Bankeri und Emitiehten von Wartpapleren haben sloh in elner Anhbrung des Flnanzaussohusses am
Mittwoch tber die geplante Anderung des Birsengeseizes zu blirokratisehen Vorschrlften beklagt, Eln
jgapltaimanstr;qxperte lelt der Bundesraglerung veor, den Anlsgerachutz an wichtigen Stellen zu apfem,

n der Anhbiung ging es,um dan von der Bundeareglerung eingebrachten Entwuwrf elnes Gesetzes zur Umsetzung der
Richtlinls 2010/73/EU und zur Anderung des Bbrsengeselzes (17/8884). Nach der Anderung der EU-Richtiinle ther
Werlpaplerprospelce muss dag deutsche Recht'entsprechend angepasst warden, In derm Goastzeniwurf geht es auch
darum, den biirokratischen Aufwand zu verringsrn, So'werden im Berelch des Weripaplarprospaligesstzes bestimmia
Obergrenzen und Schwallenwerts filr Ausnahmen von der Prospektpfilcht erhtiht. Auch soll es Erlelohterungen fr.

Mitarbellerbateltigungsprogramme geben,

Dis Deutache Krediiwitschait, der Zusammensahluss der Spitzenorganisationen der deutschen Banken, beklagta in
hrer Stellungniahme die geplante zelliiche Bagrenzung von Baslsprospekien ftr Wettpaplare, Dies stelle elnen

wesentllnhan-,NachtelHﬂrWartpaplere‘-da&-ﬂte»nleht—nur—elnmalIg~wéhrenddenZelohnungsphasersondemﬂauexhaft

Stfantlich angebbten werden wlrden, So mussten weseniliche Bestandtelle der Dokumentation spétestens nach Ablauf
von zwal Jahten nau eratellt oder bel dar Bundesanstalt fir Finanzdlenstlslstungsaufalaht (BaFin) neu hinferlagt
werden, Da sioh das Angebot auf das glelche Werlpapler bezishe, wiirdan sich kelhe neuen oder geéinderten
Informationen ergeben, dafr aber welirelahende blrokratische Aufwendungen bel den Emittenten’,

Auch dor Deutsche Derlvate-Verband beklagte, dass fir Altprodukte neus Prospelde erstellt werdsn mbissten,
Betroffen selan mehrere hunderltausend Wertpapleramissionan, Der Verband verwles darauf, dass an der Stutigarter
Bérée am 22, Mérz 812,141 strukturleite Produkte Im Angebot gewesen selen. Filr 243,724 dieser strukturlerten ;
Produkte milgste nach der gaplanten Vorschilit eln netier Prospelit erstelit werden, ,Dies wird 2u elnem enormen
Aufwand {0r Emittenten sowle auch f0r dla BaFin fihren. Jahrllch werden viele hunderitausends neu struklurlaite
Produkte emitilert’, hief es In der Stellungnahms des Derlvate-Verbandes, Der Verireter der Deulschen Borse
(Franidurt/Maln) wies darauf hin, dass sich die Zahl der strukturlerten Produkte sogar der Millanen-Grenze néhere, Als
Grund sagle er! ,Es Ist eln Markt daflr da," Aus selner Sicht handelt s sloh bef dem Gesetzentwurf um eine

.gelungene Umsetzung der EU-Richtiinle,

- Banz andars argumentlerie Rachisanwalt Pet nchen), dassen Kanzlel geschédigle Anleger veriritt
,Unserer Ansloht neach wird der Anlegerschutz an elnlgen widhtigen Stellen, zur Errelohung der Vollandung des
.......... N Binnenmarktes, geopfert." Mattll schilderte eln Belsplel: Ein Emittert milt Sitz In Frankreloh verwende elnen
— Werlpaplerprospelst fir Zertiiate ausschlielioh zum Vertrieb an deutsche Klelnanleger, Der Prospekt sal
abwechsalnd in englischer und franztslscher Sprache verfasst. ,Im Falle slner Strelfigielt muss der Anleger den
Prospakt auf selne Kosten (bersetzen lasssn und in Frankrelch nach franzosischem Recht ilagen, Eln Verbraucher,
der belsplalswelse Zorlifikate fir 5.000 Euro erworben hat, muss also zlglauserd Euro iy dje Ubersetzung des
Prosrekts aufbringen und sloh sodann elnen Anwalt In Parls suchen, der sich mit Ihm versténdigen kann, Ein véllig
aussichtsloses Unterfangen, das jagliohen Rechtsslralt im Kelm ersliclt", schiieb Mattll, Er erkiérie, dass Dattechiand
schon lange zum ,Eldorado fir Emittenten” geworden sel und unterlegte diss mit Zahlan: An der Pariser EURONEXT
wirden efwa 28,000 struliurierte Produkte gahandelt, an der Deutschen Bérse {iber 800.000.

Allerdings riumte auch dar Rechtsanwalt eln, dass die Verpilichtung, alle zwbif Monale elnen neuen Prospekt fUr eln
Woerlpapler vorzulegen, ,etwas viel’ sel, Dis Deutsche Schulzvsrelnigung fir Weripaplerbesliz hlelt elne Verbesserung
der Situation durch die Pillcht zur Neuvorlags der Prospekte fiir mtiglich, ,auch wenn man den Verwaltungsaufwand
nicht ins unermessiiche steigern solite",
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