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Abgebrannt

Was tun, wenn der Broker die

Einlagen verspielt? Ein neues

Gesetz verspricht Schadenersatz.

Tatsichlich aber zahlen die
sogenannten Feuerwehrfonds
nur in Ausnahmefillen.

EIN KLASSIKER VOM GRAUEN KAPITALMARKT: Der
Hamburger Warenterminvermittler Currency & Commodity
Broker (CCB) hatte sich darauf spezialisiert, Kunden ohne
Borsenerfahrung Warentermingeschéfte mit vermeintlich
sicheren Traumgewinnen aufzuschwatzen. Die Hamburger
Staatsanwaltschaft lie} die Telefon-Klitsche hochgehen,
zahlreiche Anleger standen mit leeren Handen da. Aber nicht
ohne Hoffnung. Denn hochoffiziell verkiindete das Bundes-
gesetzblatt, dafy mit der CCB in Deutschland der erste Ent-

schadigungsfall nach dem neuen Anlegerentschadigungsgesetz vorliege. Diesen Schriftsatz verdanken
geprellte Anleger einer EU-Richtlinie von 1997. Neben einer Erweiterung des bestehenden Einlagensiche-
rungssystems fiir Banken sollen ab sofort auch Kunden von Wertpapierfirmen einen Mindestschutz gegen
eine mogliche Pleite des Brokers bekommen. Klingt gut, hilft aber in der rauhen Wirklichkeit meist wenig.
So auch im Fall CCB. Die zustidndige Entschédigungseinrichtung der Wertpapier-Handelsunternehmen,
kurz EAW, biigelte samtliche Entschadigungsanspriiche ab. Begriindung: Als der Schwindel aufflog, wiren
die Guthaben der CCB-Anleger auf dem Sammelkonto des US-Brokers in Dollar verbucht gewesen. Eine
Entschadigung gebe es aber nur, wenn die verlorenen Gelder in der Wahrung eines EU-Staates notiert
waren. Diese Hintertiir 1af3t das deutsche Anlegerentschadigungsgesetz ausdriicklich offen.
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Ein Unding, wettern Profis in Sachen
Anlegerschutz. Alexander Engelhard
von der Miinchener Kanzlei Engelhard,
Busch & Partner: ,Das kann nicht im
Sinne des Gesetzgebers sein. Da bei Bor-

_sentermingeschiften die meisten Trans-

aktionen tiber Broker in den USA, also
auf Dollar-Basis, abgewickelt werden,
besténde in allen vergleichbaren Fallen
kein Entschiadigungsanspruch.” Die
Begriindung der EAW kann Engelhard
nicht teilen: ,Schliefflich kommt es dar-
auf an, daf die Kunden einen Riickzah-
lungsanspruch gegen die Firma CCB in
D-Mark haben und nicht gegen ein
amerikanisches Brokerhaus.”

Die EAW allerdings mauert. Inoffi-
ziell lassen Mitarbeiter durchblicken,
daf} man bisher noch keine miide Mark
gezahlt habe. Offentlich will das die Be-
horde aber nicht machen. Offizielle Les-
art: Die EAW werde keine Zahlen tiber
Entschéadigungsleistungen rausriicken.

Jenseits des Armelkanals wird mit
Geld und Informationen grofdziigiger
umgegangen. Seit 1988 hat der britische
Feuerwehrfonds Investors Compensa-
tion Scheme (ICS) schon 14 000 Anleger
entschadigt und dabei eine Summe von
160 Millionen Pfund ausgezahlt. Doch
auch das britische Modell hat Macken -
besonders fiir Anleger aus Germany.
Das zeigt der Fall des Londoner Brokers
Phillip Alexander Securities and Futures
Ltd. (PASF).

Seine Telefonverkdufer koderten
deutsche Kunden mit dem eingéngigen
Werbespruch: ,In England sind IThre
Gelder in einem Entschadigungsfonds
mit bis zu 48 000 Pfund versichert.”
Das zog. Seit Anfang der 90er Jahre
lockten Handlanger von PASF-Chef
Michael Eberlein 20 000 deutsche
Anleger in halsbrecherische Borsenge-
schifte. Den Opfern wurde suggeriert,
daf} der britische Feuerwehrfonds ICS
zahlt, wenn die Geschifte schieflaufen
sollten. Anfang 1998 kam dann das Aus.
Phillip Alexander machte Pleite, und
mehr als eine Milliarde Mark an An-
legergeldern l6ste sich in Luft auf.

Wenn ein Wertpapierhaus ,out of
business” ist, springt der ICS in die Bre-
sche. So die Hoffnung der PASF-Kun-
den. Das Problem: Die betroffene Firma
muf} bei der britischen Aufsichtsbehor-
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de Financial Services Authority (FSA) als
Mitglied des Feuerwehrfonds registriert
sein. Daf} die Londoner PASF-Zentrale
mit auf der Liste stand, nutzte wenig.
Denn die deutschen Opfer mufiten be-
weisen, daf} die Agenturen, tiber die sie
hierzulande ihre Geschéfte abgewickelt
hatten, keine selbstdndigen Unterneh-
men waren, sondern Zweigniederlas-
sungen des insolventen britischen Bro-
kers. Ein schwieriges Unterfangen, da
der EU-Paragraphen-Dschungel erheb-
lichen Auslegungsspielraum bietet.
Peter Mattil, Anwalt der Geschadigten:
»Das Niederlassungsverhaltnis wurde
denn auch prompt von der ICS bestrit-
ten.” Die Anleger guckten in die Rohre.

Doch selbst wenn die ICS die deut-
schen Broker als Zweigniederlassungen
der PASF anerkannt hatte, waren die

Anleger-Anwalte
Alexander Engelhard
(links) und Peter
Mattil: Kunden haben
Riickzahlungs-
anspruch in D-Mark.

Opfer nie in den Genuf} der Maximal-
entschiadigung gekommen. Denn die
Entschéadigung ist auf den Betrag be-
grenzt, der im jeweiligen Land vorgese-
hen ist, in dem die Zweigniederlassung
des Brokers liegt. In Deutschland sind
das hochstens 20 000 Euro. Angesichts
dieser schmalen Chance auf Entschadi-
gung wird es die Geprellten doppelt
freuen, dafl Michael Eberlein soeben
vom Landgericht Monchengladbach zu
fiinf Jahren Haft verurteilt wurde. Zwar
in einem anderen Verfahren, doch hat-
te das Gericht ,wohl auch die PASF-Ver-
gangenheit von Eberlein mitberiick-
sichtigt®, so ein beteiligter Anwalt.
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@ Weitere Infos finden Sie unter
www.dsw-info.de und www.niedingbarth.de

Nicht erprefbar machen

Bevor Sie den Versuch starten, verbranntes
Geld iiber einen Feuerwehrfonds zu retten,
sollten Sie sich genau iiberlegen, wem Sie
Ihr Geld anvertrauen. Die Deutsche Schutz-
vereinigung fiir Wertpapierbesitz (DSW) hat
dafiir eine Checkliste zusammengestellt.
KONTAKT PRUFEN: Legen Sie Ihr Geld
nie bei einer Firma an, die sich unaufgefor-
dert bei Ihnen meldet.

RENDITE MESSEN: Lassen Sie sich
nicht von traumhaften Prozenten blenden.
Je hoher das Gewinnversprechen, desto
groper ist das Verlustrisiko.

INFOS EINHOLEN: Uberpriifen Sie den
Anbieter. Informationen finden Sie unter
anderem bei den Verbraucher-Zentralen und
bei der Polizei.

AUSLAND MEIDEN: Seien Sie beson-
ders vorsichtig, wenn die Anlagefirma Ihren
Sitz nicht in Deutschland hat.

RUHE BEWAHREN: Lassen Sie sich
nicht unter Zeitdruck setzen.
TREUHANDER PRUFEN: Stellen Sie
fest, wer wirklich Zugriff auf lhr Geld hat.
ANLAGE VERSTEHEN: Verlangen Sie
ausfiihrliche und aussagekraftige Informa-
tionen zu den angebotenen Kapitalanlagen.
SELBST ENTSCHEIDEN: Lassen Sie
sich nicht von Freunden oder Bekannten zu
einem Geschaft iiberreden, bei dem diese
schon eingestiegen sind.

RUHIG SCHLAFEN: Machen Sie sich
nicht erprepbar, wenn lhnen jemand eine
»Schwarzgeld-Anlage” anbietet.



