Mattil und Kollegen

INTERVIEW

»1)as richtige Signal“

Peter Mattil, Rechts-
anwalt bei Mattil &
Kollegen, iiber ein
Urteil des Schweizer
Bundesgerichts zu ille-
gal einbehaltenen Ver-
mittlungsgebiihren.

FTD Das hochste Schweizer Gericht
hat jetzt in einem Grundsatzurteil
Vermaogensverwalter zur Heraus-
gabe illegal einbehaltener Provisio-
nen, so genannter Kickbacks, ver-
pflichtet. Wie ist die Rechtslage hier
zu Lande in dieser Frage?

Mattil In Deutschland ist die Ver-
mogensverwaltung im Gesetz iiber
das Kreditwesen (KWG) als eine
erlaubnispflichtige Tatigkeit gere-
gelt (§ 1 Abs.1 a). Zudem bestehen
Vorschriften im Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG), wonach Kun-
den iiber Interessenkollisionen zu
informieren sind. Danach kénnen
Kunden nicht nur die Herausgabe
einbehaltener Provisionen verlan-
gen, sondern sogar Schadens-
ersatz geltend machen, wenn sie
zum Beispiel im Rahmen der Ver-
mogensverwaltung Kursverluste
erlitten haben. Das Verschweigen
von Kickbacks erfiillt iiberdies den
Tatbestand des Betrugs oder der
Untreue gegeniiber dem Kunden.
Die Rechtslage in Deutschland ist
also noch erheblich schirfer als in
der Schweiz.

FID In Sachen Anlegerschutz ist das
»Geldparadies“ Schweiz demnach
gar nicht so paradiesisch.

Mattil Das ist richtig. Dem Vorteil
der Diskretion steht der gewich-
tige Nachteil gegeniiber, dass das
Schweizer Recht Anleger bei
weitem nicht so schiitzt wie die
deutsche Rechtsprechung.

FTID Und wer passt auf, dass alles
mit rechten Dingen zugeht?
Mattil Fiir die Uberwachung der
Vermogensverwalter und Banken
ist in Deutschland die Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) zusténdig.

FTD Zuriick zur Schweiz. Das Bun-
desgericht hat in seinem Urteil
klargestellt, Kickbacks gehéren den
Kunden und miissen an diese
herausgegeben werden. Was kén-
nen deutsche Anleger, die mogli-
cherweise Anspriiche haben, tun?
Mattil Das Problem ist, dass die
Kunden meistens gar nicht wissen,
dass solche Riickvergiitungsver-
einbarungen bestehen. Gegebe-
nenfalls sollte man sich an einen
Schweizer Rechtsanwalt wenden,
um zu priifen, ob durch die neue
Rechtsprechung in der Schweiz
nicht sogar Schadensersatzan-
spriiche geltend gemacht werden
konnen. Es ist durchaus denkbar,
dass sich die Schweizer Rechtspre-
chung in dieser Richtung noch
weiterentwickelt. Auf jeden Fall
hat das eidgendssische Bundes-
gericht mit seinem Urteil das rich-
tige Signal gegeben.
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