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Sachverstindige fordern Regeln fiir "Grauen Kapitalmarkt"

Finanzausschuss {Anhérung}/

Berlin: {hib/HLE) Fiir den so genannlen "Grauen Kapitalmarkl" sollen Regeln zum besseren Schulz der
Anleger eingeflihrt werden Darin waren sich alle Sachverstandigen in einer Anhdrung des
Finanzausschusses am Mittwoch zu einem Antrag der Fraktion Blndnis 90/Die Gritnen (18/13402) einig Die
Fralktion fordert in ihvemn Anlrag, den Grauen Kapitalmark! durch ein einheitliches Anlegerschutznivesu zu
{iberwinden und kritisiert, dass dieser Markt mit geschiossenen Fonds und Fantasleprodukien wie
Bankgarantiegeschafien und Depositendariehen bei alien Regulierungsvorhaben des Kapitalmarkies
unangelastet geblieben sei

Dabel sei der Graue Kapitalmarkt fiir den Anleger viel geféhrlicher als der Werlpapiermarkt, erklérie
Rechisanwall Peler Matfil, der geschidigte Anleger veriritt Artelle an geschiossenen Fonds wirden im
immobilien-, Medien- und Energiebereich verkaufi Hirnzu kdmen Genussrechte und stille Beteiligungen, die
als "sichere Kapitalaniage"” und Ergénzung der Altersvorsorge angeboten wiirden, Matlil wies darauf bin, dass
Antegern nicht nur der Tolalveriust ihrer Gelder drohen kénne In solch elnem Fall kénnten sie in der Regel
noch verklagt werden Beim Einstieg in eine "Gesellschaft biirgerlichen Rechis” hafie der Anleger sogar mit
seinem gesamien Vermbgen Die Beraler, die diese Produkie anbielen, wiissten in der Regel gar nicht,
welche Risiken fiir die Kunden damit verbunden seien. Nach Angaben des Wirlschafisiournalisten Stefan
Loipfinger sind auf dem Markt neben gut geschullen Beratem auch Leule zu finden, "die gerade aus dem
Knast entlassen worden sind, wo sie eine Hafistrafe wegen Belnuges abgesessen haben”

Matlil forderte wie andere Sachversténdige eine Ausbildung und Prisfung der Berater, die zudem eine
Erlaubnis fiir ihre Tatigkeit haben missten Die Produkie des Grauen Kapitalmarktes missten in den
Anwendungsbereich des Kreditwesengesetzes und des Wertpapierhandelsgesetzes einbezogen werden
Auch nach Ansicht von Professor Hans-Peter Schwintowski (Humboldt-Universital Berin) soliten Anteite an
geschiossenen Fonds in den Anwendungsbereich dieser Gesetze fallen, denn aus Sicht des Anlegers seien
Information, Beralung und Dokumentation gerade bei Anteilen an geschiossenen Fonds von essentisller
Bedeutung Nach Angaben der Kanzlei Nieding und Barih gibt es eine grofle Zah! von Betrugsformen So
gebe es "schwindelhafie Gesellschafisgritndungen” Der Zweck dieser Firmen bleibe in der Regel
undurchsichtig Der Sinn von Beteiligungen an atyplsch stillen Geseflschafien bestehe oft nur darin, Geld von
Anlegem einzulretben Es gebe auflerdem einen vorgetduschten Hande! mit Bankgarantien, fingierte
Devisenspekulationen und betriigerische Scheck- und Wechselprogramme Eine der gefahriichsten und
aggressivsien Verkaufstechniken iir betriigerische Produkte sei das Telefonmarketing Dass die
Bundesanstall fir Finanzdiensileistungen (BaFin) nur die Prospekie, nicht aber das Finanzprodukt materiell
priffe, sei ein groftes Problem

Ein Verreter der BAFin erklarte, eine inhallliche Priifung der z2uf dem Grauzn Marki angebotenen Produkie
durch seine Behorde sei unler den gegenwértigen rectdlichen und personellen Bedingungen nicht leistbar
Professor Christoph Kaserer (Technische Universitét Minchen) sprach sich fir die Einfiihrung elner
obligatorischen Berufshafipflichiversicherung bel Finanzmaklern aus Kaserer hat aber Zweifel daran, dass
eine Ausweilung des Aufgabenkreises der BaFin zu einem verbesserien Anlegerschulz fiihren witrde "Die
Effeklivitét dieser Kontrolle ist angesichts zehlreicher Anlegerentschidigungsfille in Zweifel zu ziehen Auch
die aktuelle Finanzmarktkrise kann nicht als Beleg fiir eine besonders effektive Finarzmarktaufsichi
herangezogen werden®, so Kaserer in seiner Stellungnahme Die Deutsche Bundesbank forderie, die Anleger
missien etwaige Haflungsanspriiche gegenliber Anbietemn und Beratern auch durchsetzen kénnen Der
"Verband geschlossene Fonds” verwahrte sich gegen die Gleichsteliung der verschiedensten Anlageformen
Gerade geschlossene Fonds sefen ein wichliger Baustein fir die privale Vermigensbildung Der Verband
sprach sich unter anderem Jedoch fir eine Zulassungspflicht von Anbietern und eine materialie Prifung der
Verkaufsprospekle aus
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Haben Sie inhaltliche Fragen?

Inhallliche Fragen richten Sie bitte an die Initiatoren (Fraktionen, Bundesregierung) der jeweiligen
parlamentarischen Vorlage Die Telefonnummer finden Sie auf den entsprechenden Web-Seiten

Weitere Informationen

Finanzausschuss (Anhdrung)
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