e

gNr.278

hes
)ch

Von Damela Kuhr

Berlin—Dié geplante Reform des Anleger-
schutzes greift nach Ansicht von Ver-
braucherschiitzern viel zu kurz. Wolle
man Anleger grundlegend besser stellen,

sei der Gesetzentwurf ,inakzeptabel®,

schreibt der Bundesverband der Verbrau-
cherzentralen (VZBV) in seiner Stellung-
nahme fiir den Finanzausschuss des Bun-
destags. Das Gremium wird sich an die-

sern Mittwoch die Meinung mehrerer Ex--

perten zum Entwurf eines Anlegerschutz-
verbesserungsgesetzes anhoren. Mit dem

Gesetz will die Bundesregierung die Leh—

ren aus der Finanzkrise ziehen.

- Eine Regelung in dem Entwurf betnf_ft I
die sogenannten Beipackzettel - oder kor-+
- | rekter gesagt: Produktinformationsblit- |
ter. Einige Banken halten sie bereits frei-

willig vor, kiinftig werden sie zur Pflicht.

Das heifit, alle Banken miissen ihre Kun-
den mit einem kurzen, leicht verstandli-
chen Dokument iiber” die wichtigsten
Merkmale eines Finanzprodukts aufkla-
ren. Das begriiBt der Verbraucherver-

Immobilienanleger sollen |
- ihre Fondsanteile langer halten,
um neue Krisen zu vermeiden-

band zwar, allerdings geht ihm die Rege-

lung nicht weit genug. Zum einen kriti-
siert -der Verband, dass die Infoblétter

nur im Fall einer Beratung auszubéndi--
gen sind statt stets im Internet verfigbar
sein. ,,Nur so erhilt der Verbraucher die:

Méglichkeit, sich vorab einen Uberblick
iiber die” angebotenen Anlageprodukte
zu verschaffen®, schreibt der VZBV. Zu-~
dem miissten Inhalte und Strultur stir-
ker standardisiert werden, damit die An-
leger die Produkte auch tatsachhch ver-
gleichen kénnen.

Dariiberhinaus will der Gesetzent-
wurf die Qualitit der Anlageberatung
verbessern. Wertpap1eruntemehmen diir-

* fen Mitarbeiter nur dann mit der Anlage-
~beratung betrauen, wenn sie sachkundig

und zuverlissig- sind. Anwilte, die auf
die Vertretung von Kapitalanlegern spe-
zialisiert sind, begriilen das. ,In Eng-
land,” Frankreich und. USA bestehen

‘schon entsprechende Vorschriften®, sagt
beispielsweise der Miinchner Anwalt Pe-

ter Mattil, der ebenfalls im Finanzaus-

schuss angehort wird. Die im Gesetzent-
wurf vorgesehene Pflicht, Beschwerden

von Kunden an die Fmanzaufsmht Bafin

weiterzuleiten, sowie ,die Moglichkeit

der Verwarnung oder sogar Untersagung

Das Sony- Centerin Berlin (hzer Bildervon der Erojfnung) ist eines der Grofiobjek-
te, dze von oﬁenen Immobzlzenfonds gekauft wurden Foto dapd

der Tahgke1t durften Sanktlonen sein,

die eine gewissenhafte Berufsausubung“
férdern, schreibt Mattil in seiner Stel-
lungnahme. Die privaten Banken dage-
gen halten einige der Regeln fir iiberfliis-
sig. Vor allem das geplante zentrale Re-
gister fiir Anlageberater lehnensieab. Es.
kénne weder vor Falschberatung schiit-
Zen noch gewéhrleiste es die-,,Wahrung
des Kundeninteresses”, meint etwa die
Deutsche Bank. Bei mehr als 300 000 An-

| 1ageberatern sei ein , Datenfriedhof“ pro-

grammiert.

Wasden Gesetzentwurf allerdmgs be-
sonders umstritten macht, ist ausgerech-
net ein Punkt, der gar m’cht darin enthal-
ten ist. Jedenfalls nicht mehr. Denn ur-
sprimglich war geplant, dass kiinftig
auch Graumarktprodulkte, also geschlos-
sene Fonds oder auch stille Beteiligun-
gen; der staatlichen Finanzaufsicht Ba-

fin unterstellt werden. Auf Intervention

von Bundeswirtschaftsminister Rainer
Briiderle (FDP) sah Bundesfinanzminis-

- ter Wolfgang Schiuble (CDU) jedoch da-

von ab. Aus Sicht von Anleger- und Ver-
braucherschiitzern ist-das ein Unding.
Der Graue Kapitalmarkt sei , fiir den ty-
pischen Kleinanleger mit vielhtheren Ri-

.siken verbunden als die Anlage in Wert-

papieren®, schreibt Anwalt Mattil. Jahr-
lich wiirden in dem Bereich Milliardenbe-
tréage verloren. Auch der VZBV fordert
»eine umfassende Beaufsmhtlgung aller
Anbieter des Grauen Kapltalmarkts

"durch die Bafin®.

Und schlieBlich befasst sich der Ge-
setzentwurf auch mit den in dieKrise ge~
ratenen offenen Immobilienfonds: Diese
Produkte haben iiber Jahrzehnte rei-
bungslos funktioniert. Doch als Ende -
2005 zu viele Anleger eines Immobilien-
fonds innerhalb kurzer Zeit ihre Anteile

~zuriickgeben wollten und der Fonds

nicht mehriiber ausreichend liquide Mit-
tel verfiigte, musste die Riicknahme von
Anteilen erstmals ausgesetzt werden. Im

- Zuge der Finanzkrise haben inzwischen

zahlreiche Fonds die Riicknahme ausge-
setzt. Fiir die Anleger bedeutet das: Sie
kommen nicht an ihi Geld. Als Lehre dar-

“aus will die Regierung kiinftig eine Min-

desthaltefrist von zwei Jahren vorschrei-
ben, bis zu einem Wert von 5000 Euro sol-

“len Anleger allerdings ihre Anteile auch -

monatlich zuriickgeben diirfen. Beim
Bundesverband ' Investment und -Asset
Management hilt man das fiir nicht zu
Ende gedacht. Er schlédgt stattdessen vor,
dass Groflanleger kiinftig immer eine ein-
jahrige Kiindigungsfrist wahren miissen.
So kénnten sich die Fonds auf griéBere

- Mittelabfliisse rechtzeitig einstellen.






