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Dasseldorf, 11-03-1999 XXIII, Jahrgang Beilage zu Nr. 10/99

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschiidigungsgesetz
vom 22.7.98 - Konsequenzen und Vorteile -

- KA Peter Mattil / Miinchen -

Die Bundesrepublik Deutschland hat mit dem Gesetz sur Einlagensicherung und Anlegerentschadigung vom
2271998 die EG-Richtlinie-Nr.: 97 - 9 in Deutsches Recht umgesetzt. Dieses Gesetz enthiilt die folgenden
Bestimmungen:
Ereditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, denen eine Erlaubnis zur Efbringung von Finanz-
dienstheistungen im Sinne des § 1 Abs, 1 a Satz 2 Nr. 1 - 4 des KWG (Gesetz tiber das Kreditwesen) ertailt
ist, sind verpilichtet, ihre Einlagen und Verbindlichkeiten aus Wertpaplergeschaften durch Zugehorigheit
zu einer Entschadipungseineichiung #u sichern.
Eine Verpflichtung zur Zugehdrigkeit sieht das Gesetz unter Verweisung auf § 1 Abs. 1 aSatz 2 N, 1 -4 des
KW far Finanzdienstleister vor, die eine oder mehrere der folgenden Tatigkeiten ausfithren:

1: Die Vermittlung von Geschiften dber die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten
eder deren Machweis (Anlagevermittlung). Finanzinstrumente sind Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Devisen oder Rechnungaeinheiten sowie Derivate. Wertpapiere wiederum sind Aktien, Zertifikate,
Schuldverschreibungen, Genuischeine, Optionsscheine und andere Wertpapiere, die mit Aktien oder
Schuldverschreibungen vergleichbar sind, wenn sie an einem Markt gehandelt werden kinnen.

2. Die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fiir fremde Rech-
mung {Abschliufvermitthang).

3. Die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermagen fiir andere mit Entscheidungs-
spiclraum [Fnanzportiolioverwalfung).

4. Die Anschaffung und die Verauferung von Finanzinstrumenten im Wege des Eigenhandels filr andere
{Eigenhandel).

Dhe Kreditanstalt fir Wiederaufbau verwaltet die Enhrhﬂ]mﬂmhmngm und umarhugt der Aufsicht
durch das Bundesaufsichtsami fiir das Kreditwesen. Die Entschadigungse ;
sicherung der Kunden, falls ein Finanzdienstlelster aus Grinden, dbnﬂtu-im' Hmnﬂage rusmmm]‘ﬁmgen.
rdchit mder La.ge ls-t, ﬁnhgen zu.thci:zuuh]m n-d:r "."n‘]:n-u.:ll:.::l-nl-.:n.b,-n aus Wertpapiergeschiiften zu erfillen,

Finanzdienstleister, die bereits titig sind, haben erstmalig innerhalb von zwei Monaten nach Inkraftireten
dieses Gesetzes an die Entschadigungseinrichiung einen Beitrag zu leisben. Dheser betragt 0,1 % des
haftenden Eigenkapitals, fiir solche Institute, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanz-
dienstleistungen Eigentum oder Besite an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, min-
destens jedoch 50 EURO (ca. 100 DM); sofern Institute auf eigene Rechnungen mit Finanzinstrumenten
handeln, mindestens den Gegenwert von 730 EURO (ca. 1.430 DM). Dabei handelt es sich um eine Uber-
gangaregelung.

[he Zugehirigkeit su der Entschiidigungseinrichtung bietet den Vorteil, dafi eine Ubemahme von Verbindlich-

keiten nggmuber diemn Kunden erfclg:l:. 50 dak die pe-fstlnhd're lmmpmdmahmﬂenumw_ﬁqﬂ

rumrhﬂ du.- Hngilrhi:ﬂlrn l:l-r.'r Entschadigung in Anspmd‘l. nehmen, bevor er eventuelle Ersatzanspriiche
gegentiber dem Finanzdienstleister geltend macht. Nicht eindeutig auws dem Gesetzestext erkennbar ist, wie der
Entschidigungsfall bei der reinen Anlagevermiltlung zu beurtellen lst Schadensersatzanspriiche des Kunden
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wegen Beratungsfehlemn sind wohl nicht erfaft, so da#l ein Finanzdienstleister Beitrige zu zahlen hat, obwohl
der Kunde nicht entschadigt werden wird. Deliktische Anspriiche des Kunden (z.B. Untersﬂ'llngung Vo
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Sofern ein Finanzdienstleister seiner "-."eu'pm:!mmg nicht nachkommt, kann er aus der Entschiidigungs-
einclchtung ausgeschlossen werden. Das Bundesaufsichizami hat im Entschadigungsfall unverziglich
festrustellen, spitestens jedoch innerhalb von 21 Tagen nach dem es daven Kenninis erhalten hat, da@ ein
Institut nicht in der Lage ist, Einkagen suriickzuzahlen, oder Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften
zu erfiillen. Das Bundesaufsichtsamt verdffentlicht die Feststellung im Bundesanzeiger. Der Geschiidipte
hat seinen Entschidigungsanspruch binnen eines Jahres nach Unterrichiung bei der Entschidigungs-
einrichtung anzumelden, Der Anspruch des Entschadigungsberechtigten verjihrt nach 5 Jahsen.
Ein Anspruch auf Entschiidigung besteht fir einen Entschidigungsfall wegen Nichterfiillung von Verbindlich-
keiten nur, wenn dieser Entschddigungsiall nach dem 25, Septemiber 1993 eingetreten ist. Der Eintritt des
Entschadigungafalles ist der Zeitpunkl der Peststellung durch das Bundesaufsicht=amit, nicht also die Hingabe
des Geldes durch den Anleger. Der Entschdigungsanspruch ist der Hihe nach begrenzt auf 90 % der Einlagen
und den Gegenwert von 20,000 EUROD sowie 90 % der Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften und den
Gegenwert von 20,000 EURD. Diese Hichstentschadigung ist etwas knapp bemessen, wurde von dem Gesetz-
geber jedoch als angemessen angesehen. Finanzdienstleister haben im Ubrigen gem. § 13 a Abs. 2 KEWG die
Kunden, bevor sie mit ihnen in Geschafisberichungen treten, schriftlich darauf hinzuweisen, welcher geeigne-
ben Elnrii:hnlng Zur Entsd'ﬂdlglmg der Eundmmangehnmn und 'H'-EJE"IE Ahn:hmngen l:lun:h diese Einrich-
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wmm: Abgn,-rmmg l.-n.-.lchmzme-rn blnﬂ'en Hinlmeu m:'l.d mw-a'hung Lst tulurgenﬂﬂ
schwierig und wird jeweils im Einzelfall zu beurteilen sein. Die Rechtfertigung bir ein Werbeverbot liegl darsin,

dag die Zugehtirigkeit zu der Sicherungseinrichtung Pflicht, und eine Werbung mit Selbstverstindlichkeiten
grundsitzlich unerlaubler Wettbewerb ist.
Aktuelles Beispiel emer Entschidigung von Kunden ist die Firma Phillip Alexander Securities and
Futures Lid. (PASF), Gber die in 'k-mi’ bereits verschiedentlich berichtet wurde. Die in Londan ansissige
PASF akquirierte Kunden dber deutsche Agenturen - rechtlich selbstindige GmbHs. PASF befindet sich
in Konkuirs,
Die SIB [Securities and Investment Board) bei der der Anlegerenischidigungsfonds eingerichtet ist, entachii-
digt die Kunden nach dem entsprechenden englischen Gesetz bis zu einen Betrag von 48.000 Plund (ca.
150.000 D) pro Kunde. Voraussetzung dafiir ist u. a., da mit dem eingesetzten Kapital nicht erdnungsgemif
gehandelt wurde und dag die ‘n?unﬂm;mgugmtum in Deuudﬂmm:l rickit abs rechitlich und wMﬂUmh
selbstandig anzusehen sind. Dig Kungd ; i : : :
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Scheme) verlangt fiir eine Entschiidigung ferner, dag die Agenturen nicht nur beraten sondern selbst die Han-
delsentscherdungen Hir die Kunden getroffen haben. Bisherige Entschadigungsverfahren wurden Ober die seit
Jahren bestehenden SFA-Rules (Regeln) abgewickelt, Diese wurden nunmehr aufgrund der oben erwiihnten
EU-Richtinie wie folgt geandert
Die maximale Entschidigung, die ein Anleger verlangen kann, der Geschiifte mit einer Zwelgstelle eines
englischen Brokers ausgefithrt hat, ist der nisdrigere Betrag von 48,000 Pfund und dem Hichstentachadi-
gungsbetrag, den derjenige Staat gewahrt, indem sich die Zweigsielle befindet (in diesemn Fall die BRD).

MNach dem deutschen Anlegerentschidigungsgesetz betrigt die Hochstentschadigung 20.000 ELURD, so dafl dies
der Hischsthetrag der von der englischen Behbtrde zu leistenden Entschidigung sein wird. Die Anderung der
Rules gilt Hir alle Entschadigungsfalle, die nach dem 25.9.1998 erklirt werden - sogenannte ,Default” Erkls-
rung, Die Defaulterklirung ist fir die Firma PASF noch nicht erfolgt, Die neven Regeln gelten daher auch fir
alle Altanleger. Sofern der Investors Compensation Scheme akzeptiert, daB die Agenturen als Zweigstellen der
PASF anzuschen sind, werden die Kunden voraussichtlich eine Entschiidigung bis zu 400000 DM erhalten,

[Mamentiich gekennzeichnete Beitrige geben nicht in jedem Fall die Meinung der Redaktion wieder.|
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