Neue Zumutung fiir Zertifikatebesitzer

Die SEB-Bank kiindigt zwei Produkte und hilt das Geld zuriick

dmaoh. FRANKFURT, 30. Januar. Die Bezie-
hung der Zertifikatebranche zu ihren Kun-
den wird durch eine weiters Zumutung be-
lastet. Die SEB-Bank hat zwei Zertifikate
vom Markt genommen und lisst die Inha-
ber im Unklaren dariber, wann und wie
viel Geld sie bekommen. Dicser Zustand
diirfte fur die Besitzer von Zertifikaten auf
den Absolute Diversified Homm Select-In-
dex noch langer davern. Es sei durchaus
denkbar, dass die Markistdrung mindes-
tens bis Ende November 2008 bestehen
bleibe, teilt die Emittentin SEB-Bank mit.
Sie hatte die Zertifikate im Inptember vor-
zeitig gekilindigt und sieht sich seither nicht
in der Lage, einen Preis mu ermitteln und
diezen an die Anleger auszurahlen.

Mun wollen Anlegeranwilte gegen die
Bank vorgehen. Sowohl die Feststellung
einer Marktstérung wie auch der Berech-
nungsmodus des Zertifikatepreises sind
derart willkirich, dass wir im Sinne der
Anleger gegen die Bank vorgehen®, sagt
der Minchner Anwalt Peter Mattil, Im Sep-
tember hatte die SEB-Bank mitgeteilt, von
ihrem Kindigungsrecht der Zertifikate
Gebrauch zu machen, weil Florian Homm
aus dem Management der den Zertifika-
ten rugrundeliegenden Hedpe-Fonds aus-
gestiegen ist und damit die Forisetzung
der Anlagestrategie in Frage gestellt sei.
Mach den Bedingungen im Prospekt ist die
Emittentin _berechtigt, jederzeit alle aus-
stehenden Zertifikate mit einer Frist von
40 Tagen zum Ende eines Kalendermo-
nats zu kindigen und in Héhe des fiir die-
sen vorzeitigen Falligkeitstag von der Zer-
tifikatsstelle festgestellten Fertifikats-
werts” an die Inhaber zurbckauwzahlen.,

Won dieser Rickzahlung haben die An-
leger aber bisher nichis gesehen. An der

Borse verkaufen konnien sie auch nicht,
weill die Zertifikate zuvor .nach den Regu-
larien der Frankfurter Wertpapierbérse™
vom Handel ausgesetzt wurden. Die Risi-
kem fur die Inhaber sollten durch diese
MaBnahmen minimiert werden. Dass es
bisher zu keiner Auszahlung gekommen
ist, lext nach Angaben der Bank daran,
dass der Referenzionds die Ricknahme
von Anteilen und die Berechnung des Net-
tovermdgens bis aufl welteres ausgesetzt
habe. Daher gebe es keine Auszahlung, so-
lange diese Markistdrung™ vorliege.

Die Bank konnte nach den Bedingun-
gen in ihren Prospekten den Wert der Zer-
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tifikate -nach billigem Ermessen” und ,un-
ter Berlicksichtigung der vorherrschenden
Markigegebenheiten®™ schitzen. Eine fai-
re und seridse Schitmung”™ traut sie sich je-
doch nicht u. Damit befindet sich die
SEB-Bank im Einklamg mit ihren im Ver-
kaufsprospeki genannten Bedingungen.
DMese oft mehrere hundert Seiten dicken
Prospekte schaut sich aber kaum ein Anle-
ger an”, sagt Mirgen Kurz von der Deut-
schen Schulzvereinigung fiir Wertpapier-
besitz. . Tite er es doch, wiirde er schnell
merken, dass der Emittent sich darin viele
Rechie gibt, aber kaum Pflichten.”

Vergleichbare Klauseln gibt, es bei den
meisten anderen  Zertifikatemittenten
auch. .Es muss eine Regelung geben,
wenn es eine gravierende Anderung im
Basiswert gibt wie zum Beispiel ein Delis-
ting oder eine Ubernahme®, sagt Dirk
Hel} von Goldman Sachs, Dies gelte zum
Beispiel auch, wenn die Berechnung eines
Index wie einst dem deutschen Nemax ein-
gestellt werde. Mit Ausnahme der ge-
nannten Beispiele mussten wir dieses Son-
derkindigungsrecht aber noch nie aus-
iben.” Fir die SEB-Bank ist es auch das
erste Mal. Die ABN Amro berichtet dage-
gen von bisher zwei Fallen. In dem einen
wurde wegen der Insolvenz verschiedener
Gesellschaften von Uwe Wagner das Uwe
Wagner Bund Future Sirategie-Zertifikat
vorzeitig gekiundigt, Die Anleger konnien
dieses jedoch dber die Borse moch zum
~aktuellen Strategiewert” verkaufen, Der
lag mit 107 Euro nicht weit von seinen
Hachststinden entfernt. Auberdem wur-
de das Altersvorsorgegewinner-Zertifikat
mangels Anlegerinteresse im Dezember
2006 gekindigt. Die Anleger konnten das
Produkt aber weiterhin dber die Borse kau-
fen und verkaufen.



